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Pobreza Laboral — Tercer trimestre 2024

El indice de la Tendencia Laboral de la Pobreza (ITLP) es un indicador que estima el Consejo
Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL) de forma trimestral, con
base en la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) y que permite dar seguimiento
trimestral a la evolucion del ingreso laboral y su relacion con el costo de la canasta alimentaria,

lo que permite obtener el porcentaje de pobreza laboral.

A nivel nacional, entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer trimestre de 2024, el ITLP registré
una disminucion de 6.07%, al pasar de 1.0188 a 0.9569, respectivamente. Esto muestra que, el
ITLP en el tercer trimestre de 2023 el nivel de pobreza laboral fue superior al periodo base,
mientras que para el mismo trimestre de 2024 el nivel de pobreza laboral fue inferior al periodo
base; lo anterior resulta de la reduccion de 2.26 puntos porcentuales entre estos periodos, al
pasar de 37.3% a 35%.

En Querétaro, entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer trimestre de 2024, el ITLP registré una
disminucion del 17.76% al pasar de 1.0599 a 0.8716, situacion que se reflejé en la disminucién

del 6.5% de personas en situacion de pobreza laboral, tal como se muestra en la siguiente grafica:

Grafica 1. indice de la Tendencia Laboral de la Pobreza (ITLP) (pesos del primer trimestre de
2020). Querétaro 1T 2020- 3T 2024
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Fuente: Estimaciones del CONEVAL con base en la ENOE del primer trimestre de 2005 al primer trimestre de 2020 y a partir del primer trimestre de
2023 en adelante, y con base en la ENOE Nueva Edicion (ENOEN) del tercer trimestre de 2020 al cuarto trimestre de 2022.

A precios del primer trimestre de 2020.

Cto. Moisés Solana #171, Colonia Balaustradas.
C.P. 7607/9. Santiago de Querétaro, Qro.
Tel. 442 238 5220.



SECRETARIA DE

DESARROLLO
SOCIAL

POOER EJECUTIVO DEL ESTADO D&

QUERETARO

*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendi6 la recoleccion de informacion de la ENOE referente al segundo trimestre 2020,

por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.

En este contexto, durante el tercer trimestre del 2024, el Estado de Querétaro ocupd la posicion
numero 8 de las 31 entidades con menor ITPL a nivel nacional, disminuyendo 17 lugares (25

lugar), con respecto al trimestre anterior (ver grafica 2).

Grafica 2. indice de la Tendencia Laboral de la Pobreza de las entidades federativas (ITLP). 3T
2024
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Fuente: Estimaciones del CONEVAL con base en la ENOE del primer trimestre de 2005 al primer trimestre de 2020 y a partir del primer trimestre de
2023 en adelante, y con base en la ENOE Nueva Edicion (ENOEN) del tercer trimestre de 2024.
A precios del primer trimestre de 2020.

Pobreza laboral

La pobreza laboral o porcentaje de la poblaciéon con ingreso laboral inferior al costo de la canasta
alimentaria, se define como el porcentaje de la poblacién que, aun si hiciera uso de todo el ingreso
laboral disponible en el hogar no podria adquirir los productos de la canasta alimentaria. De esta
forma, si el ingreso laboral aumenta mas que el valor de la canasta alimentaria, el poder

adquisitivo del hogar mejora y disminuye la pobreza laboral (CONEVAL, 2007).

Cto. Moisés Solana #171, Colonia Balaustradas.
C.P. 76079. Santiago de Querétaro, Qro.
Tel. 442 238 5220.



Ingreso Laboral per capita

SECRETARIA DE

DESARROLLO
SOCIAL

ER EJECUTIVO DEL ESTADO DE

QUERETARO

De acuerdo con el CONEVAL, algunos de los factores que influyen en el aumento de la pobreza

laboral son:

Una disminucién del ingreso laboral real per cépita
Aumento en la inflacién
Disminucién de la masa salarial real.

Un aumento en la tasa de desocupacion.

Ingreso Laboral

El ingreso laboral per capita se construye a nivel hogar, el procedimiento es a partir de sumar el

ingreso laboral de todos los integrantes del hogar y dividirlo entre el niumero de integrantes.

De acuerdo con el tercer informe de 2024 sobre Pobreza Laboral del CONEVAL, entre el tercer

trimestre de 2023 y el tercer trimestre de 2024, el ingreso laboral real per capita a nivel nacional
aumento un 7.1%, pasando de $3,124.26 a $3,346.84. En el estado de Querétaro, durante el

mismo periodo, el ingreso laboral real per capita registré un incremento del 11.15%, al pasar de
$3,135.18 a $3,484.93, tal como se muestra en la gréfica 3.

Grafica 3. Ingreso laboral real' per capita (pesos del primer trimestre de 2020). Querétaro 1T
2020- 3T 2024
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Fuente: Elaborado con informaciéon de CONEVAL con base en la ENOE y la ENOE Nueva Edicion (ENOEN).
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" A precios del primer trimestre de 2020.
*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendi6 la recoleccién de informacion de la ENOE referente al segundo trimestre 2020,
por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.

En este sentido, durante el tercer trimestre de 2024, el estado de Querétaro ocup6 el puesto
numero 15 entre las 31 entidades con mejor ingreso laboral per capita. Se ubicé por encima del

promedio nacional y logré subir dos posiciones en comparacion con el trimestre anterior.

Grafica 4. Ingreso laboral real per capita (pesos del primer trimestre de 2020) por entidades
federativas, 3T 2024.
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Fuente: elaboracion del CONEVAL con base en la ENOE y la ENOE Nueva Edicion (ENOEN).
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Porcentaje de la poblaciéon con ingreso laboral inferior al valor monetario de la canasta

alimentaria (pobreza laboral)

Entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer trimestre de 2024, el porcentaje de pobreza laboral

disminuy® a nivel nacional, alrededor de 2.2 puntos porcentuales, al pasar de 37.3% a 35.1%.

En el mismo periodo, el estado de Querétaro mostré una disminucion de 6.6 puntos porcentuales
en la pobreza laboral, al pasar de 36.9% a 30.3%. Respecto al trimestre anterior se observa la
misma tendencia con un decremento de 4.1 puntos porcentuales, al pasar de 34.4% a 30.3%.
Entre el primer trimestre de 2020 y el tercer trimestre de 2024, el porcentaje mas alto se presentd
en el tercer trimestre de 2020 (42.9%), seguido del tercer trimestre de 2022 (41.5%).

Grafica 5. Porcentaje de la poblacién con ingreso laboral inferior al costo de la canasta

alimentaria '. Querétaro 1T 2020- 3T 2024
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Fuente: elaboracion del CONEVAL con base en la ENOE y la ENOE Nueva Edicion (ENOEN). Linea de pobreza extrema por ingresos.
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*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendié la recoleccién de informacién de la ENOE referente al segundo trimestre 2020,

por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.
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En el ranking de entidades federativas por porcentaje de poblacion con un ingreso laboral inferior
al costo de la canasta alimentaria, Querétaro se posiciona en el lugar 15 de las 31 entidades del

pais, mejorando tres lugares en comparacién con el trimestre anterior (ver Grafica 6).

Grafica 6. Evolucion del porcentaje de la poblaciéon con ingreso laboral inferior al costo de la

canasta alimentaria. Segun entidad federativa, 3T 2024.
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Fuente: elaboracién con datos del CONEVAL con base en la ENOE del INEGI y la linea de pobreza extrema por ingreso, primer trimestre 2024.

Cto. Moisés Solana #171, Colonia Balaustradas.
C.P. 76079. Santiago de Querétaro, Qro.
Tel. 442 238 5220.



N g

SECRETARIA DE

DESARROLLO
.. SOCIAL

QUERETARO

Inflaciéon general y comportamiento de las Lineas de Pobreza Extrema por Ingresos

Las Lineas de Pobreza por Ingresos sirven como un punto de referencia monetario para evaluar
si los ingresos de las personas superan o no ciertos umbrales establecidos segun criterios
especificos y proporcionan una medida objetiva para determinar si el ingreso actual por persona

es suficiente para cubrir los costos asociados con las canastas de productos necesarios.

Los efectos adversos de una inflacién alta y volatil se manifiestan en los ingresos laborales de los
hogares y sobre la pobreza. Dado que la principal fuente de ingresos de los hogares en las
economias emergentes y en proceso de desarrollo proviene del trabajo (Banxico, 2021), en este
sentido, las familias con menores ingresos recienten mas un aumento de la inflaciéon tomando en
cuenta que, sus fuentes de ingreso son limitadas y apenas alcanzan a cubrir sus necesidades

minimas.

La inflacién general anual promedio del tercer trimestre de 2024 se ubicé en 5.0%, lo que
representd un incremento de 0.37 puntos porcentuales superior a la del tercer trimestre de 2023
(4.6%) y 0.2 puntos porcentuales superior a la del segundo trimestre de 2024 (4.8%). Por su
parte, el valor monetario de la canasta alimentaria (LPEI) promedio aumenté, entre el tercer
trimestre de 2023 y el tercer trimestre de 2024, un 5.3% en el ambito rural y un 5.6% en el ambito

urbano. Ambos incrementos superaron la inflacion promedio anual del tercer trimestre de 2024.

Indicadores del mercado laboral

Masa salarial real

La masa salarial es el monto de las remuneraciones totales de los ocupados. La masa salarial se
calcula como la suma del ingreso laboral de cada persona ocupada (CONEVAL 2007). La masa
salarial aumentd a nivel nacional 8.02% entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer trimestre de
2024, al pasar de 357,011.64 a 385,672.29 millones de pesos. Este incremento de 28,660.93
millones de pesos se atribuye a un aumento en el promedio de los ingresos laborales,

especialmente en el sector del mercado laboral formal.
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En Querétaro, entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer trimestre de 2024, la masa salarial
crecié 12.35% al pasar de 5,527.41 a 6,210.34 millones de pesos, lo que representd un
incremento de 682.93 millones de pesos. Comportamiento que se repite entre el segundo y tercer
trimestre del 2024 al observar un aumento del 9.19%, equivalente a 523.21 millones de pesos, al
pasar de 5,687.13 a 6,210.34 millones de pesos (ver grafica 7).

Grafica 7. Masa salarial real ' (pesos del primer trimestre de 2020). Querétaro 1T 2020- 3T 2024
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Fuente: elaboracion del CONEVAL con base en la ENOE y la ENOE Nueva Ediciéon (ENOEN).
1 A precios del primer trimestre de 2020.
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*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendié la recoleccion de informacion de la ENOE referente al segundo trimestre 2020,
por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.

De acuerdo con la ultima publicacién de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE,
tercer trimestre 2024), en Querétaro, se observan los siguientes indicadores:
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Poblaciéon ocupada

Entre el tercer trimestre de 2023 y tercer trimestre de 2024:

o La tasa de participacidén laboral en el estado, incrementé 1.22 puntos porcentuales al
pasar de 59.21% a 60.43%. La misma tendencia se muestra entre el segundo trimestre
de 2024 vy el tercer trimestre de 2024, con un aumento de 1.46 puntos porcentuales al
pasar de 58.97% a 60.43%.

e La tasa de desocupacion en el estado, disminuyd 0.53 puntos porcentuales al pasar de
2.92% a 2.39%. El mismo comportamiento se observa entre el segundo y el tercer
trimestre de 2024, con una caida de 0.36 puntos porcentuales al pasar de 2.75% a 2.39%.

e La poblacion econé6micamente activa aumentd 3.09%, al pasar de 1,183,766 a 1,220,360
personas, lo que representa un aumento de 36,594 personas.

e Lapoblacién ocupada aumento 3.64%, al pasar de 1,149,258 a 1,191,137 es decir 41,879
personas mas. La misma tendencia se observé entre el segundo trimestre y el tercer
trimestre de 2024, con un incremento de 3.00%, al pasar de 1,156,480 a 1,191,137, es
decir, 34,657 personas.

e El nimero de trabajadores subordinados y remunerados aumenté 5.72%, la misma
tendencia se observo entre el segundo y tercer trimestre de 2024, con un incremento de

2.52%, equivalente a 20,929 personas.

Tabla 1. Poblacion ocupada por posicidon en la ocupacién. 3T 2023 — 3T 2024

Variacién | Variacién
2T 2024y | 3T 2023y
3T 2024 3T 2024
personas | personas
Total, Poblacion ocupada | 1,149,258 | 1,145,495 | 1,149,596 | 1,156,480 | 1,191,137 | 3.00% 3.64% 34,657 41,879

Trabajadores
subordinados y 804,263 | 800,232 | 808,581 | 829,327 | 850,256 2.52% 5.72% 20,929 45,993
remunerados

Variacion | Variacion
Indicador 3T 2023 4T 2023 1T 2024 2T 2024 3T 2024 | 2T 2024y | 3T 2023y
3T 2024 3T 2024

Asalariados | 789,148 | 785,038 | 784,261 | 802,513 | 824,531 | 2.74% 4.48% 22,018 35,383
Con percepciones no

15,115 15,194 24,320 26,814 25,725 -4.06% | 70.20% -1,089 10,610

salariales
Empleadores 65627 | 68249 | 71,606 | 62,542 | 62,807 | 0.42% | -430% | 265 -2,820
Trabajadores por Cp”ri;tiz 253,918 | 250,989 | 248,342 | 241674 | 254,019 | 5.11% | 0.04% | 12,345 101
Trabajadores no |\ ooy | 55025 | 21,067 | 22,937 | 24055 | 4.87% | -5.48% | 1118 | -1,395
remunerados

Fuente: Elaboracion propia con base en la ENOE Nueva Ediciéon (ENOEN).
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Sectores de actividad econémica

Entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer trimestre de 2024:

e Los sectores de la economia en su conjunto tuvieron un crecimiento de poblacién ocupada
del 3.64%, equivalente a 41,879 personas.

e Dentro de la poblacion ocupada por sectores de actividad econdmica, el sector primario
muestra un incremento del 4.85%, al pasar de 50,699 a 53,158 personas en los trimestres
de analisis.

e El sector secundario muestra un incremento de 1.72% de poblacion ocupada, al pasar de
389,335 a 396,048 personas. Dentro de este sector, la industria con mayor crecimiento
fue la extractiva y de la electricidad con un 33.63%, equivalente a 2,946 personas. Sin
embargo, resulta mas representativo el incremento de 5,526 personas de la industria,
equivalente a un crecimiento del 2.10%.

e En el sector terciario, se registra un aumento del 4.77% en la poblacién ocupada,
equivalente a 33,730 personas. Dentro de este sector, el mayor crecimiento se observo
en transporte, telecomunicaciones, correo y almacenamiento, con un incremento del
38.70% (17,502 personas), seguido de los servicios sociales, que aumentaron un 13.18%
(11,145 personas), y los servicios profesionales, financieros y corporativos, con un
crecimiento del 6.15% (7,158 personas). Por otro lado, los subsectores de gobierno y
organismos internacionales y servicios diversos, presentaron una caida en la poblacion

ocupada del 4.94% (1,751 personas) y del 1.76% (2,383 personas), respectivamente.

Entre el segundo trimestre y tercer trimestre de 2024

e Los sectores de la economia en su conjunto tuvieron un crecimiento de poblacion ocupada
del 3.00%, equivalente a 34,657 personas.

e Dentro de la poblacion ocupada por sectores de actividad econdmica, el sector primario
es el que presenta un mayor incremento con el 36.70%, al pasar de 38,888 a 53,158
personas en los trimestres de analisis.

e El sector secundario presenta un incremento del 0.79% de poblacion ocupada, al pasar
de 392,934 a 396,048 personas. Dentro de este sector, la industria con mayor crecimiento

fue la industria extractiva y de la electricidad con un 8.25% (892 personas), sin embargo,

Cto. Moisés Solana #171, Colonia Balaustradas.
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pese a que el crecimiento de la industria manufacturera fue del 2.04%, representa un
mayor impacto ya que equivale a 5,363 personas. Por su parte, el sector de la
construccion registré una caida de 2.64% (3,141 personas).

e En el sector terciario se observa un crecimiento de la poblacién ocupada del 2.43%,
equivalente a 17,583 personas. Los subsectores que influyeron en este resultado fueron
gobierno y organismos internacionales con un incremento del 18.76% (5,298 personas) y
comercio con un aumento del 8.08%, siendo més significativo que el dato anterior ya que
equivale a 15,628 personas. Por otro lado, el subsector de restaurantes y servicios de
alojamiento tuvo un decremento del 10.78%, equivalente a 10,081 personas.

Tabla 2. Poblacion ocupada por sector de actividad econdmica. 3T 2023 — 3T 2024

Variacién | Variacién
2T 2024y | 3T 2023y
3T 2024 3T 2024
personas | personas

Variacién | Variacién
Indicador 3T 2023 4T 2023 1T 2024 2T 2024 3T 2024 2T 2024y | 3T 2023y
3T 2024 3T 2024

3.2 Sector de actividad
econémica

Primario 50,699 58,828 42,530 38,888 53,158 36.70% 4.85% 14,270 2,459

Agricultura, ganaderia,

silvicultura, cazay | 50,699 58,828 42,530 38,888 53,158 36.70% 4.85% 14,270 2,459

pesca

Secundario 389,335 376,972 374,253 392,934 396,048 0.79% 1.72% 3,114 6,713

Industria extractiva y
de la electricidad

1,149,258 | 1,145,495 | 1,149,596 | 1,156,480 | 1,191,137 | 3.00% 3.64% 34,657 41,879

8,760 6,743 11,035 10,814 11,706 8.25% 33.63% 892 2,946

Industria | o3 031 | 247741 | 248335 | 263104 | 268557 | 2.04% | 2.10% | 5,363 5,526
manufacturera

Construccion | 117,544 | 122,488 | 114,883 | 118,926 | 115785 | -2.64% | -150% | -3,141 | -1,759

Terciario 707,286 | 706,631 | 731,044 | 723,433 | 741,016 | 2.43% | 477% | 17,583 | 33,730

Comercio | 201,946 | 201,064 | 206,136 | 193,319 | 208,947 8.08% 3.47% 15,628 7,001

Restaurantes y
servicios de | 88,412 96,993 94,425 93,551 83,470 -10.78% | -5.59% -10,081 -4,942
alojamiento

Transportes,
comunicaciones,
correo 'y
almacenamiento
Servicios
profesionales,
financieros y

45,224 55,5632 60,835 62,387 62,726 0.54% 38.70% 339 17,502

116,411 | 109,189 | 113,047 | 121,922 | 123,569 1.35% 6.15% 1,647 7,158

corporativos
Servicios sociales | 84,530 80,604 88,890 94,861 95,675 0.86% 13.18% 814 11,145
Servicios diversos | 135,471 | 128,543 | 131,941 | 129,150 | 133,088 3.05% -1.76% 3,938 -2,383
Gobierno y
organismos | 35,292 34,706 35,770 28,243 33,541 18.76% -4.94% 5,298 -1,751
internacionales
No especificado 1,938 3,064 1,769 1,225 915 -25.31% | -52.79% -310 -1,023

Fuente: elaboracion propia con base en la ENOE Nueva Edicién (ENOEN).
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Por nivel de ingresos

Entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer trimestre de 2024:

e Elmayor incremento de poblacién ocupada se registré en las personas que perciben mas
de 5 salarios minimos con un 53.99% (5,971 personas). A pesar de ello, resulta méas
significativo el incremento de poblacion ocupada en las personas que perciben hasta un
salario minimo con un 14.82%, equivalente a 37,887 persona y mas de uno hasta dos
solarios minimos con un incremento del 7.22% (22,729 personas).

e En cuanto a los rangos salariales de mayor caida, el de méas de tres hasta cinco salarios
minimos registré un decremento del 48.78%, equivalente a 23,542 personas, seguido del
de mas de dos hasta tres salarios minimos con un 6.25% (4,748 personas).

o Resalta el decremento de las personas que no reciben ingresos, ya que equivale a 2,041

personas.

Entre el segundo y el tercer trimestre de 2024

e Los niveles salariales con mayor incremento de poblacion ocupada se observan en los
individuos con mas de cinco salarios minimos equivalente al 42.27% (5,050 personas),
seguido de los niveles salariales de mas de dos hasta tres salarios minimos con un
16.07% (9,854 personas), mas de tres hasta cinco salarios minimos con un 11.25% (2,499
personas). Siendo el de mayor impacto en términos absolutos el de méas de uno hasta dos
salarios minimos, equivalente a 24,263 personas (7.74%).

e Destaca el incremento del 23.49% de personas que no reciben ingresos (7,287 personas)
y el decremento de personas que no especifico el nivel de ingresos que percibe, ya que

equivale a 21,120 personas (4.91%).
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Variaciéon | Variacion

Variacién | Variacion
Indicador 3T 2023 4T 2023 1T 2024 2T 2024 3T 2024 2T 2024y | 3T 2023y 2;—_'_2202;4)/ 3;—T2§§234y
3T 2024 3T 2024
personas personas
Nivel de ingresos 1,149,258 | 1,145,495 | 1,149,596 | 1,156,480 | 1,191,137 | 3.00% | 3.64% | 34,657 | 41,879
:?:Itri:n salario 255,655 | 254,983 | 327,203 | 286,728 | 293542 | 2.38% | 14.82% | 6,814 | 37,887
Mas de 1 hasta 2 314,885 | 328,092 | 304,943 | 313,351 | 337,614 | 7.74% | 7.22% | 24,263 | 22,729
salarios minimos
Més de 2 hasta 3 75,923 | 74,602 | 58438 | 61,321 | 71,175 | 16.07% | -6.25% | 9,854 | -4,748
salarios minimos
Mas de 3 hasta 5 48264 | 28192 | 22221 | 22,223 | 24,722 | 11.25% | -48.78% | 2,499 | -23,542
salarios minimos
Mas de 5 salarios 11,059 | 17,850 | 11,219 | 11,970 | 17,030 | 42.27% | 53.99% | 5,060 5,971
minimos
No recibe ingresos 40,352 47,496 36,280 31,024 38,311 23.49% -5.06% 7,287 -2,041
No especificado 403,120 | 394,280 | 389,292 | 429,863 | 408,743 | -4.91% | 1.39% | 21,120 | 5623

Fuente: Elaboracién propia con base en la ENOE Nueva Edicion (ENOEN).

Tasa de condiciones criticas de ocupaciéon (TCCO)

La tasa de condiciones criticas de ocupacion (TCCO) es el porcentaje de la poblacién ocupada

que se encuentra trabajando menos de 35 horas a la semana por razones de mercado, mas la

que trabaja mas de 35 horas semanales con ingresos mensuales inferiores al salario minimo y la

que labora mas de 48 horas semanales ganando hasta dos salarios minimos.

En el estado, incrementd 2.68 puntos porcentuales del tercer trimestre de 2023 al tercer trimestre

de 2024, al pasar de 22.79 a 25.47. Comparado con el trimestre anterior este tuvo un ligero

incremento equivalente a 0.25 puntos porcentuales.

Del primer trimestre de 2020 al tercer trimestre 2024, la TCCO incrementé 12.04 puntos

porcentuales, al pasar de una tasa de 13.43 a 25.47, tal como se muestra en la siguiente grafica.
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Grafica 8. Tasa de condiciones criticas de ocupacién (TCCO). Querétaro 1T 2020- 3T 2024

25.47

[1* 1] \% | Il 1l v | Il Il A Il e v Il 1
2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaboracion con base en la ENOE y la ENOE Nueva Edicion (ENOEN).

1A precios del primer trimestre de 2020.
*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendié la recoleccion de informacion de la ENOE referente al segundo

trimestre 2020, por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.
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Antecedentes

Contexto nacional

Actividad Econdmica en México

Durante el tercer trimestre de 2024, la actividad econdmica nacional mostré un crecimiento
notable del 1.08% a tasa trimestral desestacionalizada, superando los incrementos marginales
registrados en los tres trimestres previos. En términos anuales, el PIB crecié un 1.6%. Este
desempeno positivo fue impulsado por incrementos en los tres grandes sectores de actividad

economico.

Las actividades primarias contribuyeron significativamente al crecimiento, con un aumento
trimestral de 4.93 %. Este desempefio estuvo respaldado por mayores superficies sembradas y
aumentos en cultivos clave como aguacate, trigo y frijol, aunque afectado parcialmente por

condiciones climaticas adversas previas.

El sector industrial, registr6 su segundo trimestre consecutivo de crecimiento (0.88%),
destacando el desempefo de las manufacturas, especialmente el subsector de equipo de
transporte, que alcanzé niveles récord. Sin embargo, la mineria continué en declive, afectada por

la contraccién en la extraccion de petréleo y gas.

Por su parte, las actividades terciarias mantuvieron una tendencia al alza, con un crecimiento del
1.05%. Sectores como transporte, comercio al por menor, servicios financieros y de informacion
en medios masivos lideraron esta expansion, mientras que los servicios profesionales mostraron

ligeras caidas.

A nivel sectorial, destacé la recuperacion del gasto en construccién en edificacion y el aumento
en electricidad, agua y gas, aunque con debilidad en infraestructura publica y mineria. La mejora
en las manufacturas sin equipo de transporte, después de varios trimestres de contraccién, reflejé

una dinamica heterogénea influenciada por la demanda interna y la actividad en Estados Unidos.
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Mercado laboral

Entre julio y septiembre de 2024, el mercado laboral mostré un crecimiento lento en la poblacion
ocupada, con estancamiento del empleo formal en el IMSS, especialmente en manufactura y
construccion. Aunque las tasas de desocupacion nacional (2.7%) y urbana (3.3%) alcanzaron
minimos histéricos, aumentaron la desocupacién extendida (10.4%) y la subocupacion (7.8%).
La informalidad laboral bajé levemente a 54.2%, mientras que la ocupacién en el sector informal

se mantuvo en 28.1%.

En cuanto a indicadores por género, las tasas de desocupacion fueron iguales para hombres y
mujeres (2.7%), mientras que la participacion laboral masculina fue del 76% y la femenina del
46.4%, ambos mostraron ligeros incrementos respecto al trimestre anterior, aunque con brechas

persistentes entre géneros.

Por otro lado, los salarios reales crecieron durante el trimestre, aunque a un ritmo menor que en
el trimestre anterior, el salario promedio aument6 10.2% anual y el salario medio del IMSS 9.6%.
En la industria manufactura, la productividad avanzo por sexto trimestre consecutivo, aunque los
costos laborales unitarios continuaron siendo elevados debido al mayor ritmo de crecimiento de

las remuneraciones.

En resumen, el mercado laboral mantuvo estabilidad en indicadores clave como la desocupacion
y los salarios, a pesar de enfrentar desafios en productividad y empleo formal en sectores

especificos.
Inflaciéon

En 2024, la inflacion general anual mostré una trayectoria a la baja tras alcanzar un pico del
5.57% en julio, situandose en 4.56% en noviembre. Este descenso fue impulsado por la
disminucioén de la inflacion subyacente, que refleja tendencias de mediano plazo, al pasar de
4.23% en el segundo trimestre a 3.58% en noviembre. Dentro de la subyacente, la inflacion de
mercancias se redujo significativamente, mientras que la de servicios descendié de manera mas

gradual.
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Por otro lado, la inflacién no subyacente presentdé mayor volatilidad debido a choques en los

precios de agropecuarios y energéticos, alcanzando 10.36% en julio y moderandose a 7.64% en

noviembre. Los agropecuarios enfrentaron aumentos notables en frutas, verduras y productos

pecuarios, mientras que los energéticos mostraron variaciones significativas en gas LP, gasolina

y electricidad.

En general, aunque los riesgos asociados a choques de oferta persisten, el proceso
desinflacionario avanza gracias a la normalizacion de condiciones de oferta, la apreciacion

cambiaria y las medidas de politica monetaria.
Politica Monetaria

El Banco de México sigue una politica monetaria basada en objetivos de inflacion con prondsticos
para mantener la estabilidad de precios, su mandato prioritario. Este enfoque ha creado un
entorno de inflacién baja y estable, beneficiando el bienestar nacional y consolidando la

credibilidad de la institucion.

Durante el reciente episodio inflacionario, Banxico ajusto la tasa de interés de referencia en tres
recortes de 25 puntos base, situandola en 10.25% en noviembre de 2024. Estas decisiones se
basaron en la trayectoria decreciente de la inflacion subyacente desde 2022 y en la expectativa
de que los choques inflacionarios de oferta se disiparan, con una meta de convergencia al 3%

para finales de 2025.

A pesar de factores externos como tensiones geopoliticas, volatilidad cambiaria y ajustes en los
mercados financieros, la postura monetaria restrictiva ha mantenido ancladas las expectativas de
inflacion de largo plazo. En este sentido, Banxico destaca la solidez macroeconémica del pais y

el régimen de tipo de cambio flexible como amortiguadores de choques econdémicos.
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Contexto Internacional

Actividad econémica mundial

La economia mundial crecié a un ritmo similar al del segundo trimestre de 2024, con disparidades
entre paises. En las economias avanzadas, como Estados Unidos y la zona euro, el desempefio
fue moderado pero respaldado por la fortaleza de los sectores de servicios y el consumo interno.
En particular, el PIB de Estados Unidos creci6 0.7% a tasa trimestral, impulsado por el consumo
privado, la inversién no residencial y un mayor gasto gubernamental. Por otro lado, las economias
emergentes también mostraron estabilidad, destacando China con un crecimiento de 0.9%,

explicado principalmente por el aumento de sus exportaciones.

El mercado laboral y la actividad manufacturera presentaron comportamientos mixtos. En
Estados Unidos, el empleo mostrd signos de relajacion, con una desaceleracion en la creacion
de puestos de trabajo y una disminucién en la tasa de desempleo a 4.1% en octubre. Por su
parte, la actividad manufacturera global permanecié débil, aunque con ligeros avances en las
economias emergentes. En Estados Unidos, los sectores aeroespacial y automotriz registraron

caidas significativas debido a disrupciones como huelgas y fendmenos climaticos.

Las perspectivas econdémicas globales para 2024 y 2025 se mantienen relativamente estables,
aunque con variaciones por region. Mientras que se anticipa una desaceleracion en Estados
Unidos y China, la zona euro podria experimentar una recuperacion modesta. Sin embargo,
persisten riesgos importantes, como tensiones geopoliticas, condiciones financieras restrictivas,

elevados niveles de endeudamiento publico y la posible fragmentacién econémica global.

En cuanto a los precios de las materias primas presentaron dinamicas mixtas. Los granos y el
azucar aumentan debido a condiciones climaticas adversas y mayor demanda internacional. El
petréleo mostré una tendencia a la baja ante expectativas de menor demanda global, aunque
tuvo alzas puntuales por tensiones geopoliticas. En Europa, los precios del gas natural subieron
por preocupaciones de suministro, mientras que en Estados Unidos fluctuaron por interrupciones
climaticas y demanda estacional. Los metales industriales y preciosos registraron variaciones

influenciadas por la economia china y conflictos internacionales.
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En sintesis, el panorama global refleja un crecimiento moderado, acompafiado de riesgos
asociados a tensiones geopoliticas, incertidumbre financiera y fendmenos climaticos, lo que

subraya la necesidad de estrategias coordinadas para mitigar estos desafios.

Inflacion en Estados Unidos

En el tercer trimestre, la inflacion global mostré una tendencia general de convergencia hacia los
objetivos de los bancos centrales, con variaciones entre paises. En las economias avanzadas, la
baja fue impulsada por menores precios de energéticos y bienes no subyacentes, aunque la

inflacion subyacente disminuyé mas lentamente.

En Estados Unidos, la inflacién general anual disminuyé de 3.0% en junio a 2.6% en octubre,
impulsada por menores precios de energéticos y alimentos. La inflacion subyacente permanecié
estable alrededor de 3.3%. El deflactor del gasto en consumo personal se redujo de 2.4% en junio
a 2.1% en septiembre, aunque su componente subyacente subid ligeramente de 2.6% a 2.7%,

manteniéndose por debajo del nivel de 3.1% registrado a principios del afo.
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Conclusiones

Las perspectivas de crecimiento global elaboradas por organismos internacionales para 2024 y
2025 en su conjunto se mantuvieron relativamente estables, en el caso de México, la previsién
puntual de la expansién del PIB para 2025 se mantiene sin cambio respecto del Informe previo
en 1.2%. El intervalo para la variacion del PIB esperada en ese afio es de entre 0.4 y 2.0%;
mientras que, para 2026 se considera un pronéstico de crecimiento de entre 1.0 y 2.6%, con una

estimacion puntual de 1.8%.

En el caso particular del estado de Querétaro se observaron los siguientes resultados:

e EIITLP registré una disminucién de 17.76 puntos porcentuales, lo que se reflejé en una
reduccién de la pobreza laboral del 6.6% entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer
trimestre de 2024. Asimismo, en comparacién con el valor registrado en el trimestre
anterior, se observa una disminucion del ITLP del 11.83% y una reduccion de la pobreza
laboral del 4.07%. Este comportamiento marca una tendencia histérica, ya que, por
segunda ocasion el ITLP se encuentra por debajo de 1.

e Elingreso real per capita tuvo un aumento del 11.15%, pas6 de $3,135.18 en el tercer
trimestre de 2023 a $3,484.93 en el tercer trimestre de 2024.

e La masa salarial crecié 12.35% entre el tercer trimestre de 2023 y el tercer trimestre de
2024, lo que represent6 un incremento de 682.93 millones de pesos. Comportamiento que
se repite entre el segundo y tercer trimestre del 2024 al observar un aumento de 9.19%,
equivalente a 523.2 millones de pesos.

e Apesar de las variaciones en los diferentes sectores de la economia, en su conjunto hubo
un crecimiento neto del 3% de poblacidon ocupada, equivalente a 34,657 personas. Sin
embargo, se observan tendencias divergentes entre los sectores individuales. Mientras
gue el sector primario experimentd un incremento significativo del 36.70%, comprado con
la caida registrada en el trimestre anterior del 8.5%, el sector secundario y terciario
mostraron un incremento menor, del 0.79% y 2.43% respectivamente en la poblacién

ocupada.
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e Se observa un marcado incremento en el nUmero de personas que perciben hasta un
salario minimo con un 14.82%, equivalente a 37,887 personas, el aumento de esté
impacta directamente en el incremento de la TCCO (2.68%), al vincularse con la calidad

de los empleos que se estan generando en el Estado.
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